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COMPORTAMIENTO DE 
LAS VARIABLES 

ECONÓMICAS 
 
 
 

1) SECTOR REAL  
 

1.1) PIB: TASA DE 
CRECIMIENTO 

 
 
ENTORNO INTERNACIONAL  
 
El crecimiento mundial, que las 
estimaciones actuales ubican en 
3,1% para 2015, alcanzaría 3,4% 
en 2016 y 3,6% en 2017.  
 
Se proyecta que el repunte de la 
actividad mundial será más 
gradual que lo previsto en la 
edición de octubre de 2015 de 
Perspectivas de la economía 
mundial (informe WEO), 
especialmente en el caso de las 
economías de mercados 
emergentes y en desarrollo. 
 
Evolución Reciente 
 
En 2015 la actividad económica 
internacional se mantuvo 
atenuada.  
 
A pesar de que aún generan más 
del 70% del crecimiento mundial, 
las economías de mercados 
emergentes y en desarrollo se 
desaceleraron por quinto año 
consecutivo, en tanto que las 
economías avanzadas siguieron 
registrando una ligera 
recuperación. Las perspectivas 

mundiales siguen estando 
determinadas por tres 
transiciones críticas:  
 
1) la desaceleración y el 
reequilibramiento gradual de la 
actividad económica de China, 
que se está alejando de la 
inversión y la manufactura para 
orientarse hacia el consumo y los 
servicios. 
 
2) el descenso de los precios 
de la energía y de otras materias 
primas. 
 
3) el endurecimiento 
paulatino de la política monetaria 
de Estados Unidos en el contexto 
de una resiliente recuperación 
económica, en un momento en 
que los bancos centrales de otras 
importantes economías 
avanzadas continúan 
distendiendo la política 
monetaria. 
 
Pronóstico Actualizado 2016 
 
Economías Avanzadas 
 
El crecimiento en las economías 
avanzadas aumentaría 0,2 
puntos porcentuales en 2016, a 
2,1%, y se mantendría sin 
cambios en 2017.  
 
La actividad global conserva el 
vigor en Estados Unidos, gracias 
a condiciones financieras que 
aún son favorables y al 
fortalecimiento del mercado de la 
vivienda y del trabajo; ahora bien, 
la fortaleza del dólar está 
lastrando la actividad 

manufacturera y el retroceso de 
los precios del petróleo está 
frenando la inversión en 
estructuras y equipos de minería. 
En la zona del euro, el 
fortalecimiento del consumo 
privado ð estimulado por el 
abaratamiento del petróleo y las 
condiciones financieras 
favorablesð está compensando 
el debilitamiento de las 
exportaciones netas. Se prevé 
que el crecimiento en Japón 
también se afiance en 2016, por 
obra del respaldo fiscal, la caída 
de los precios del petróleo, las 
condiciones financieras 
acomodaticias y el aumento de 
los ingresos. 
 
Economías de Mercados 
Emergentes y en Desarrollo 
 
El crecimiento de las economías 
de mercados emergentes y en 
desarrollo aumentará, según los 
pronósticos, de 4% en 2015 el 
nivel más bajo desde la crisis 
financiera de 2008-09 a 4,3% y 
4,7% en 2016 y 2017, 
respectivamente. 
 
V Se prevé que el 
crecimiento en China disminuya a 
6,3% en 2016 y 6,0% en 2017, 
más que nada debido a un 
crecimiento más bajo de la 
inversión a medida que la 
economía continúa 
reequilibrándose. La proyección 
general para India y el resto de 
las economías emergentes de 
Asia es una prolongación del 
crecimiento vigoroso, si bien 
algunos países enfrentarán 
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fuertes vientos en contra 
generados por el 
reequilibramiento de la economía 
china y la debilidad de la 
manufactura mundial. 
 
V La proyección actual 
apunta a que el PIB agregado de 
América Latina y el Caribe se 
contraerá también en 2016, 
aunque a una tasa más baja que 
en 2015, a pesar del crecimiento 
positivo en la mayoría de los 
países de la región. Esto refleja la 
recesión de Brasil y otros países 
en dificultades económicas. 

 
V Se proyecta un 
crecimiento más elevado en 
Oriente Medio, pero el descenso 
de los precios del petróleo y, en 
algunos casos, las tensiones 
geopolíticas y los conflictos 
internos, continúan empañando 
el panorama. 

 
V Las economías 
emergentes de Europa 
continuarían creciendo a un ritmo 
en general sostenido, aunque 
algunas sufrirían una 
desaceleración en 2016. Rusia, 
que sigue adaptándose a los 
precios bajos del petróleo y a las 
sanciones del Occidente, 
continuaría en recesión en 2016. 
Otras economías de la 
Comunidad de Estados 
Independientes se ven envueltas 
en la estela de la recesión y las 
tensiones geopolíticas de Rusia, 
y en algunos casos también 
están aquejadas por debilidades 
estructurales internas y 
golpeadas por los bajos precios 

del petróleo; conforme a los 
pronósticos, experimentarán una 
expansión apenas modesta en 
2016 pero cobrarán impulso en 
2017. 

 
V En la mayoría de los 
países de África subsahariana se 
observará un repunte paulatino 
del crecimiento, pero a tasas 
inferiores a las de la última 
década debido a la caída de los 
precios de las materias primas.  

 
Esto se debe, más que nada, al 
continuo ajuste que exigen el 
abaratamiento de las materias 
primas y el costo más alto de 
endeudamiento, factores que 
constituyen un pesado lastre para 
algunas de las economías más 
grandes de la región (Angola, 
Nigeria y Sudáfrica), así como 
para una serie de exportadores 
más pequeños de materias 
primas. 
 
ENTORNO NACIONAL 
 
Según el Índice Mensual de 
Actividad Económica, la 
producción nacional de bienes y 
servicios aumentó 3.7% La 
actividad económica registró, a 
noviembre de 2015, un 
incremento en su serie original de 
3.7% (2.6% en 2014); y en su 
tendencia ciclo reportó una 
variación interanual de 4.1%.  
 
Las actividades que influyeron en 
mayor medida sobre el resultado 
fueron: Intermediación 
Financiera; Industria 
Manufacturera; Correo y 

Telecomunicaciones; Agricultura, 
Ganadería y Silvicultura; 
Comercio; Transporte y 
Almacenamiento; y Suministro de 
Electricidad y Agua. 
 
Para el 2016 el impulso al PIB por 
el enfoque de la oferta (ramas de 
actividad) estará dado por: 
Intermediación Financiera; 
Comunicaciones; Construcción 
(se observa una recuperación del 
sector después de presentar 
contracciones entre 2013 y 
2015); Agricultura, Ganadería, 
Caza, Silvicultura y Pesca; 
Industrias Manufactureras; 
Comercio; y Transporte y 
Almacenamiento. Por el lado del 
gasto, el sector privado 
dinamizará la economía a través 
del consumo y la inversión.  
 
Se estima que la inflación podría 
ubicarse en un rango de 5.5% ± 
1.0 pp, dada las perspectivas 
mundiales de mayores precios de 
combustibles.  
 
Las nuevas cifras estimadas el 
sector externo reflejan un menor 
valor tanto de las exportaciones 
como en las importaciones de 
Mercancías Generales 
(comparadas con las del PM 
inicial proyectadas para 2016), 
con el fortalecimiento de las 
remesas familiares; lo que 
resultaría en un déficit en cuenta 
corriente de 6.4% del PIB (6.5% 
del PIB en el PM publicado en 
febrero).  
 
Las RIN registrarían una 
acumulación de alrededor de 
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US$280.0 millones, esperando 
que la cobertura de meses de 
importaciones de bienes y 
servicios supere 3.5 meses. 
 
 
 
1.2) INDICE DE PRECIOS AL 

CONSUMIDOR (IPC) 
(ENERO 2016) 
 

Durante el primer mes del 2016 el 
Índice de Precios al Consumidor 
(IPC) presentó una variación 
mensual de 0.31%; explicada 
principalmente por el alza en el 
precio de los granos básicos 
(frijoles rojos, maíz y arroz) y de 
las carnes (res, cerdo, pollo y 
pescado). Por su parte, la 
inflación interanual se ubicó en 
3.08% (3.83% en enero de 2015). 
 

 
 
El rubro que aportó en mayor 
proporción a la inflación mensual 
fue ñAlimentos y Bebidas no 
Alcoh·licasò con 0.25 puntos 
porcentuales (pp); seguido de 
ñPrendas de Vestir y Calzadoò; 
ñHoteles, Cafeter²as y 

Restaurantesò y ñCuidado 
Personalò con 0.03 pp cada uno. 
Por su parte, ñAlojamiento, Agua, 
Electricidad y Otros 
Combustiblesò y ñTransporteò 
presentaron contribuciones 
negativas de 0.08 pp y 0.01 pp, 
en su orden. 
 
De la canasta de productos (282) 
que conforman el IPC 67.02% 
observó incremento de precio 
respecto al mes precedente; 
6.74% disminuyó, destacándose 
los combustibles y el suministro 
de electricidad en vivienda; y el 
restante 26.24% no observó 
ninguna variación. 
 
1.2.1) Transporte 
 
El índice de precios de este rubro 
mostró una reducción de 0.06%, 
por los menores precios de los 
combustibles (diésel y las 
gasolinas súper y regular), 
tendencia asociada a la caída del 
precio del petróleo en el mercado 
internacional. 
 

 

1.2.2) Alojamiento, Agua, 
Electricidad, Gas y Otros 
Combustibles 
 
La variación mensual de este 
grupo se ubicó en -0.43%, 
determinada por la disminución 
en el precio del kilovatio hora de 
la electricidad consumida en 
vivienda (ya que no se aplicó el 
ajuste por combustibles a la tarifa 
de energía eléctrica de enero, en 
contraste con el ajuste de 5.56% 
en diciembre de 2015); así como 
por las rebajas en el precio del 
Gas Licuado LPG y Querosén. 
 
1.2.3) Hoteles, Cafeterías y 
Restaurantes 
 
Esta clasificación observó alza 
mensual de 0.42%, provocada 
por el incremento de precios de 
los alimentos preparados en 
restaurantes (hamburguesas y 
almuerzos, entre otros). 
 
1.2.4) Prendas de Vestir y 
Calzado 
 
Este grupo mostró un incremento 
mensual de 0.45%, por el 
aumento de precio de algunas 
prendas de vestir y calzado para 
adultos y niños (ropa interior, 
camisas, pantalones y zapatos). 
 
1.2.5) Cuidado Personal 
 
El crecimiento mensual del índice 
de precios de este rubro fue de 
0.46%, vinculado al 
encarecimiento de algunos 
productos para la higiene 
personal (crema para el cuerpo, 
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jabón de baño, pañales 
desechables, crema dental y 
papel higiénico), otros artículos y 
servicios (relojes de puño, 
billeteras, corte de cabello para 
damas y caballeros, y servicios 
fúnebres). 
 
1.2.6) Alimentos y Bebidas no 
Alcohólicas 
 

 
 
El índice de precios de este rubro 
se incrementó en 0.85%, 
derivado del alza en el precio de 
los granos básicos (frijoles rojos, 
maíz y arroz), huevos de gallina, 
carnes (res, cerdo, pollo y 
pescado), algunas frutas y 
verduras (papaya, piña, limón, 
naranja, manzanas, sandía, 
tomates, plátano maduro, chile 
dulce, pataste, cebolla, papa 
blanca y zanahoria), lácteos, 
embutidos, productos de 
panadería y algunos alimentos 
industrializados (vinagre, harina 
de maíz y trigo, mostaza, avena, 
chocolate en polvo, especias, 
sardinas enlatadas, leche entera 

en polvo, aceite vegetal y 
margarina). 
 
1.2.7) Otros Rubros 
 
De igual manera se observaron 
incrementos mensuales en los 
²ndices de otros rubros: ñBebidas 
Alcoh·licas y Tabacoò (1.92%); 
ñSaludò (0.69%); ñMuebles y 
Artículos para la Conservación 
del Hogarò (0.30%); 
ñComunicacionesò (0.28%); y 
ñRecreaci·n y Culturaò (0.15%). 
 
1.2.8) Inflación por Regiones 
 
Los precios al consumidor se 
incrementaron en todas las 
regiones a nivel nacional, 
registrándose inflaciones de 
0.57% en la región Oriental, 
0.39%en la Occidental, 0.36% en 
la Norte Metropolitana, 0.32% en 
la Resto Central, 0.26% en la 
Central Metropolitana y Resto 
Norte (0.26% cada una) y de 
0.18% en la Sur. 
 

 

1.3) INDICE MENSUAL DE 
ACTIVIDAD 

ECONOMICA (IMAE) 
NOVIEMBRE 2015 

 
Comportamiento Regional 
 

A octubre de 2015, el Índice 
Mensual de Actividad Económica 
(IMAE) en su serie original- de la 
región centroamericana reportó 
que la actividad productiva se 
incrementó en 3.2%; 
sobresaliendo el desempeño 
observado en las economías de 
Guatemala (4.1%), Honduras y 
Nicaragua (3.6% en ambos). 
 

 
 
Entorno Económico Nacional 
 
Durante el período enero-
noviembre de 2015, la 
producción nacional de bienes y 
servicios monitoreada a través 
del IMAE -en su serie original-
mostró un crecimiento de 3.7%2/ 
(2.6% en 2014). Entretanto, el 
componente de la tendencia ciclo 
presentó una variación interanual 
de 4.1%.  
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Las actividades económicas que 
más contribuyeron al resultado 
del indicador fueron: 
Intermediación Financiera; 
Industria Manufacturera; Correo y 
Telecomunicaciones; Agricultura, 
Ganadería y Silvicultura; 
Comercio; Transporte y 
Almacenamiento; y Suministro de 
Electricidad y Agua. 
 

 
 
 
RESULTADOS POR 
ACTIVIDAD ECONÓMICA 
 
1.3.1) Intermediación 
Financiera, Seguros y Fondos 
de Pensiones  
 
Registró un alza de 8.2% (7.4% 
en 2014), explicada por el 
crecimiento de la Intermediación 
Financiera (8.6%), debido al 
aumento en los ingresos por 
concepto de intereses sobre la 
cartera de préstamos otorgados 
al sector privado, principalmente 
para los destinos de consumo, 
servicios y agropecuario; así 
como por las comisiones por 

desembolsos, giros y 
transferencias.  
 

 
 
Por su parte, la actividad de 
Seguros y Fondos de Pensiones 
presentó una caída de 1.2%, 
atribuida al aumento en las 
retribuciones en forma de 
prestaciones y beneficios 
sociales de los institutos de 
previsión; situación que fue 
compensada en parte por la 
disminución en los pagos por 
siniestralidades (accidentes, 
incendios y líneas aliadas) de las 
compañías aseguradoras. 
 
1.3.2) Industria Manufacturera 
 
Creció 3.6% (0.9% en igual 
período de 2014), por un mejor 
desempeño en las actividades 
de: Fabricación de Textiles y 
Productos de Vestir (4.4%), 
Elaboración de Alimentos, 
Bebidas y Tabaco (3.0%), 
Fabricación de Minerales no 
Metálicos (16.7%), Maquinaria y 
Equipo (3.6%) y Productos 
Elaborados de Metal (9.7%).  

La actividad de la industria textil 
(maquila, 4.4%) fue favorecida 
por el aumento en los pedidos del 
exterior, especialmente de los 
Estados Unidos de América 
(EUA), país que se constituye 
como su principal destino.  
 
Por su parte, la elaboración de 
alimentos, bebidas y tabaco 
(3.0%) fue impulsada en gran 
medida por el auge en el 
beneficiado de café, dada la 
mayor disponibilidad del grano de 
la cosecha finalizada en 
septiembre 2015; y por el 
incremento en la elaboración de 
bebidas alcohólicas (cervezas) 
para abastecer la demanda de la 
temporada navideña. No 
obstante, esta actividad fue 
afectada parcialmente por la 
caída en la elaboración y 
conservación de pescado y 
productos de pescado (camarón 
congelado y filete de tilapia).  
 

 
 
El aumento en la fabricación de 
minerales no metálicos (16.7%) 
se atribuye a la mayor producción 
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de cemento y materiales de 
hormigón, en respuesta al 
aumento en la construcción de 
obras públicas de infraestructura 
vial municipal (puentes y pasos a 
desnivel) y a la recuperación en 
las edificaciones privadas 
residenciales y las destinadas a 
la prestación de servicios.  
 
El crecimiento en la manufactura 
de maquinaria y equipo (3.6%) se 
explica por el alza en los 
requerimientos de artículos 
complementarios para vehículos 
(arneses) de los EUA, ante un 
mayor dinamismo en la industria 
automotriz de dicho país.   
 
1.3.3) Correo y 
Telecomunicaciones. 
 

Se incrementaron en 4.4% (igual 
variación en 2014), por el 
aumento en la demanda interna 
de servicios diversificados de 
telefonía móvil, transmisión de 
datos y televisión por cable. 
 
1.3.4) Agricultura, Ganadería, 
Silvicultura y Pesca 
 
se incrementó en 3.4% (2.9% en 
2014), explicado por el 
comportamiento favorable en la 
actividad agrícola y avícola (5.5% 
y 10.4%, en su orden); sin 
embargo, las actividades 
relacionadas con la pesca se 
redujeron (16.8%).  
 
El dinamismo en la actividad 
agrícola estuvo influenciado por 
el desempeño positivo observado 
en el cultivo de café (9.5%), 

producto de mejores prácticas 
agrícolas en el cuidado de las 
fincas y por la incorporación de 
nuevas variedades resistentes a 
plagas y al calor; asimismo, en el 
cultivo de palma africana 
(11.0%), por el incremento en el 
área cosechada y mayores 
rendimientos agrícolas, 
derivados de la fertilización y 
control adecuado de plagas en 
las plantaciones. Igualmente, la 
avicultura creció por la mayor 
producción de aves de corral 
(12.0%) y de huevos (7.4%), ante 
un mayor consumo local.  
 

 
 
En contraste, la actividad de 
pesca continúa afectada 
principalmente por la contracción 
en los volúmenes producidos de 
camarón cultivado (-25.6%), 
debido a factores climáticos 
adversos (poca lluvia y altas 
temperaturas) que contribuyen al 
brote de la bacteria ñVibriosisò 
provocando altas tasas de 
mortalidad; a lo que se suma el 
desincentivo de los productores 

por la baja de precios en los 
mercados internacionales. 
 
1.3.5) Transporte y 
Almacenamiento  
 
Creció 4.7% (3.0% en similar 
lapso de 2014), por el alza en los 
servicios de transporte por vía 
terrestre (de personas 3.9% y de 
carga 0.9%); aunado al 
desenvolvimiento de los 
almacenes de depósito (16.8%) 
por una mayor utilización de 
espacio para almacenamiento de 
café y arroz. 
 
1.3.6) Comercio de Bienes 
 
Aumentó 2.8% (1.2% en 2014), 
por mayores ventas de productos 
alimenticios, farmacéuticos y 
bebidas, entre otros. 
 
1.3.7) Minas y Canteras 
 
Registró una caída de 6.4% (-
3.9% en igual período de 2014), 
afectada en gran medida por la 
baja en la extracción de plata, 
plomo y zinc, y la de piedra, arena 
y arcilla, utilizada en la actividad 
de Construcción. 
 
1.3.8) El Suministro de 
Electricidad, Gas y Agua 
 
Registró una variación de 7.4% (-
0.2% en 2014), impulsada por la 
mayor generación de electricidad 
(7.9%), principalmente la 
obtenida por medio de fuentes 
renovables: luz solar, viento 
(eólica) y biomasa; atenuada por 
una menor generación 
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hidroeléctrica. Por su parte, el 
aumento en la actividad de 
suministro de agua potable 
(0.8%) fue incentivado por el 
consumo doméstico e industrial. 
 
1.3.9) Construcción 
 

 
 
Registró una caída de 6.4% (-
3.9% en igual período de 2014), 
afectada en gran medida por la 
baja en la extracción de plata, 
plomo y zinc, y la de piedra, arena 
y arcilla, utilizada en la actividad 
de Construcción. 
 
 
 

2) SECTOR EXTERNO 
(NOVIEMBRE 2015) 

 
A noviembre de 2015, el 
comercio exterior de mercancías 
generales registró un monto 
exportado de US$3,608.9 
millones, mostrando una caída 
interanual de 2.7%, 
consecuencia de la baja 
observada en los precios 

internacionales de productos 
como: aceite de palma, 
camarones, azúcar y oro, entre 
otros. Las importaciones 
crecieron 1.3%, debido a una 
mayor demanda de materias 
primas y productos intermedios; 
utilizados fundamentalmente 
para la generación de energía 
eléctrica.  
 

 
 
Como resultado de lo anterior, el 
déficit comercial reflejó un 
incremento de US$206.4 
millones, al pasar de US$4,831.7 
millones en noviembre de 2014 a 
US$5,038.1 millones en igual 
período de 2015. Con relación a 
los socios comerciales del país, 
Estados Unidos de América 
(EUA) continuó siendo el más 
importante receptor y proveedor 
de mercancías generales, al 
representar 35.1% del total 
exportado y 34.9% del importado, 
seguido de la región 
centroamericana y del continente 
europeo. 
 
 

2.1) PRINCIPALES 
RESULTADOS DE LAS 
EXPORTACIONES  
 
Por Actividad Económica  
 
2.1.1) Agroindustrial 
 
Las exportaciones de bienes 
agroindustriales a noviembre de 
2015 alcanzaron un valor de 
US$1,846.9 millones (51.2% del 
total), experimentando una 
reducción de US$1.4 millones 
(0.1%) respecto a similar período 
del año anterior. Los productos 
más representativos dentro de 
esta actividad fueron: café, aceite 
de palma, camarones, puros, 
azúcar y filete de tilapia; los que 
en conjunto contribuyeron en 
81.7% al total exportado de la 
agroindustria.  
 
El valor exportado de café se 
ubicó en US$933.7 millones, 
mostrando un alza interanual de 
21.7%; explicada por el 
incremento en el volumen y en el 
precio internacional (18.9% y 
2.3%, en su orden). Dentro de los 
países demandantes de este 
producto sobresalen: Alemania, 
los EUA y Bélgica. 
 
Las exportaciones de aceite de 
palma totalizaron US$217.9 
millones, siendo inferiores en 
US$65.4 millones en 
comparación con las registradas 
a noviembre de 2014; 
especialmente por la disminución 
experimentada en el precio 
internacional (25.0%). El 
Salvador, Alemania y México 
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sobresalen como los mayores 
demandantes de este producto.  
 

 
 
El Reino Unido, México y los EUA 
se ubicaron como los destinos 
primordiales de la exportación de 
camarones, al reportarse un 
ingreso de US$153.5 millones; 
presentando una baja de 
US$72.8 millones respecto al 
mismo lapso del año pasado. 
Este comportamiento se atribuye 
a la contracción en los volúmenes 
producidos, derivado de los altos 
niveles de mortalidad y el lento 
crecimiento de este marisco, a 
consecuencia de la escasez de 
lluvias y la incidencia de la 
vibriosis; a lo que también afectó 
la caída en el precio internacional 
de 14.1%.  
 
Por otra parte, las exportaciones 
de azúcar acumularon US$60.8 
millones, registrando también 
una caída (US$8.7 millones) con 
relación a lo reflejado en el 2014, 
resultado de la reducción de 
7.8% en el precio y de 5.2% en el 
volumen; situación que se explica 

-según lo reportado por la 
Asociación de Productores de 
Azúcar de Honduras (APAH)1- 
por los efectos negativos de la 
depresión en los precios de las 
materias primas en el mercado 
internacional y por condiciones 
climáticas que incidieron 
negativamente en la producción. 
 
2.1.2) Manufacturera 
 
En conjunto, los productos 
manufacturados reportaron 
exportaciones por un valor de 
US$939.4 millones, inferiores en 
US$56.0 millones (5.6%) 
respecto al mismo período de 
2015.  
 

 
 
Las exportaciones de papel y 
cartón fueron de US$106.5 
millones, creciendo en US$6.3 
millones más que lo acumulado a 
noviembre de 2014, por el 
incremento en el precio 
internacional (9.2%), pese a la 
disminución en el volumen 
(2.6%). Por su parte los jabones 
totalizaron US$88.2 millones, 

mostrando un aumento de 8.2%; 
explicado en su mayoría por el 
alza de 9.9% en el volumen 
exportado.  
 
El hierro y sus manufacturas, 
decreció en US$42.1 millones 
respecto al mismo período del 
año anterior, al sumar 
exportaciones por US$142.9 
millones, por la caída observada 
tanto en el precio como en su 
volumen exportado. Estos 
productos se enviaron 
primordialmente al mercado 
centroamericano. 
 
2.1.3) Agrícola 
 
Las exportaciones de bienes de 
origen agrícola fueron de 
US$665.2 millones, US$38.3 
millones por encima de las 
presentadas a noviembre del año 
anterior; sobresaliendo productos 
como banano, legumbres y 
hortalizas.  
 

 
 
En el caso del banano 
(principalmente destinado hacia 
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los EUA e Irlanda), se exportó un 
total de US$442.7 millones, 
superior en 11.5% respecto al del 
mismo período de 2015; efecto 
del alza de 7.3% en el volumen y 
de 3.9% en el precio.  
 
Las exportaciones de melones y 
sandías sumaron US$55.3 
millones, disminuyendo en 12.4% 
como reflejo de los daños 
causados por la sequía que 
propició menores rendimientos 
agrícolas, a lo que se suma la 
caída de 3.6% en el precio. 
 
2.1.4) Minería 
 

 
 
El valor exportado de minerales 
sumó US$157.4 millones, menor 
en US$80.4 millones al 
observado a noviembre del año 
precedente; comportamiento 
explicado por la menor 
exportación de óxido de hierro, 
debido a que se están destinando 
recursos para la instalación de 
una nueva planta de 
procesamiento con la expectativa 
de extraer producto de mayor 

valor agregado; además de 
enfrentarse con problemas de 
acceso a los depósitos de 
minerales con más contenido 
metálico.  
 
Las exportaciones de oro fueron 
de US$90.9 millones, inferiores 
en US$11.8 millones respecto al 
mismo período del año 2014; 
resultado de las disminuciones 
de 9.4% en el precio y 2.3% en su 
volumen; destacando como 
principal mercado los EUA. En 
conjunto el zinc, plomo y plata 
totalizaron US$41.2 millones, 
reflejando una reducción de 
US$17.8 millones en relación a 
igual lapso del año previo; tales 
productos se enviaron 
específicamente hacia Australia, 
Bélgica y Corea del Norte. 
 
2.2) PRINCIPALES 
RESULTADOS DE LAS 
IMPORTACIONES. 
 
Según Uso y Destino 
Económico 
 
2.2.1) Materias Primas y 
Productos Intermedios 
 
La importación de materias 
primas y productos intermedios 
fue de US$2,818.1 millones, 
US$426.5 millones más que la 
cifra registrada en 2014; por el 
alza de 23.2% en las 
importaciones de insumos para 
uso industrial (específicamente 
las destinadas a la generación de 
energía eléctrica), este resultado 
fue contrarrestado parcialmente 
por la caída de 14.4% en la 

compra externa de materias 
primas para la agricultura.  
 

 
 
Los bienes clasificados para la 
industria acumularon un valor de 
US$2,524.9 millones, US$476.0 
millones más que lo presentado a 
noviembre de 2014; lo anterior 
por la alta demanda de celdas 
fotovoltaicas, productos 
laminados de hierro, hilos, cables 
y demás conductores para 
electricidad. Por su parte, las 
materias primas y productos 
intermedios para la agricultura 
alcanzaron un monto de 
US$293.2 millones, 
sobresaliendo productos como: 
semillas o frutos para siembra, 
abonos minerales y 
preparaciones de alimentos 
balanceados para animales. 
 
2.2.2) Bienes de Consumo 
 
Las importaciones de bienes de 
consumo fueron US$2,660.5 
millones, US$262.4 millones más 
que las reflejadas en igual 
período de 2014; incremento 
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justificado en parte por un 
crecimiento de 14.6% en las 
adquisiciones de artículos 
semiduraderos, los que 
registraron un total importado de 
US$1,120.5 millones, 
destacando los automóviles tipo 
turismo, artículos de la línea 
blanca y motocicletas.  
 

 
 
Por su parte, las importaciones 
de bienes de consumo no 
duraderos ascendieron a 
US$1,540.0 millones, con un 
aumento de US$119.2 millones; 
vinculadas con las adquisiciones 
de vacunas para uso humano, 
artículos farmacéuticos, bebidas 
gaseosas y productos 
alimenticios. 
 
2.2.3) Bienes de Capital 
 
Los bienes de capital acumularon 
un valor importado de 
US$1,327.1 millones, superior en 
5.6% en comparación a lo 
observado en 2014; resultado en 
gran parte al aumento de 5.5% en 

productos destinados a la 
industria y de 8.3% en transporte.  
 

 
 
Las mercancías para uso 
industrial totalizaron US$923.3 
millones, US$48.0 millones más 
que lo registrado en 2014; a raíz 
de la importación de 
transformadores eléctricos, 
motores y generadores, paneles 
de control de energía; además de 
partes y accesorios para 
proyectos de energía eólica y 
solar. Asimismo, los bienes de 
capital para el transporte 
sumaron US$356.2 millones, 
debido al incremento en la 
importación de vehículos para 
transporte de mercancías, así 
como de sus repuestos. 
 
2.2.4) Combustibles, 
Lubricantes y Energía Eléctrica  
 
Las importaciones de 
combustibles, lubricantes y 
energía eléctrica acumularon un 
valor total de US$1,271.2 
millones, para una reducción 
interanual de US$734.9 millones; 

efecto de la caída de 39.7% en el 
precio promedio internacional de 
los carburantes, compensada 
parcialmente por el alza de 4.2% 
en el volumen (equivalente a 
735.1 miles de barriles).  
 
Por tipo de carburante, se 
importó diesel por US$433.9 
millones (36.4% del total) y 
gasolina por US$350.8 millones 
(29.7% del total).  
 

 
 
La importación de bunker 
ascendió a US$309.9 millones 
(25.8% del total), disminuyendo 
US$294.7 millones respecto a la 
registrada en igual período de 
2014; resultado de la caída de 
48.0% en el precio y 1.5% en 
volumen; esto último como 
consecuencia de la mayor 
generación de energía eléctrica 
por medio de plantas eólicas, 
solares y de biomasa. Asimismo, 
la importación de kerosene fue de 
US$34.7 millones, la que se 
redujo en US$33.0 millones y 
representó 3.0% del total.  
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En el caso del gas LPG, se 
realizaron importaciones por 
US$62.9 millones (5.2% del 
total), inferiores en 27.0% a las 
registradas a noviembre de 2014; 
a causa del descenso en el precio 
internacional (34.1%), a pesar del 
incremento en el volumen 
(10.8%). 
 
2.2.5) Materiales de 
Construcción 
 
Las importaciones de insumos y 
materiales utilizados en la 
construcción sumaron US$374.1 
millones, lo que implicó un 
aumento de 35.7% respecto a 
enero-noviembre de 2014; 
explicado principalmente por el 
alza en las adquisiciones de 
estructuras y armazones 
metálicos y de hormigón y 
tuberías, cables y conectores 
eléctricos, destinados en buena 
parte a la ejecución de obras de 
infraestructura pública. 
 
2.3) BALANZA COMERCIAL 
 
Las operaciones de comercio 
exterior generaron un déficit de 
US$5,038.1 millones a 
noviembre de 2015, superior en 
4.3% al registrado a igual mes del 
año anterior; lo que se explica por 
la mayor importación de insumos 
destinados para la industria, en 
especial los de generación de 
energía renovable 
(particularmente solar y eólica) y 
por la disminución casi general 
observada en las exportaciones, 
con excepción del banano y café.  
 

Con los EUA, el déficit comercial 
fue de US$1,750.3 millones, 
inferior en 29.3% al reportado a 
noviembre de 2014 (US$2,474.3 
millones), descenso que se 
explica por la menor importación 
de combustibles y de materias 
primas para la agricultura. El 
balance con Centroamérica 
presentó un valor negativo de 
US$797.8 millones, reportando 
una leve disminución de 0.4% 
respecto a lo reflejado en el año 
precedente; debido a la 
reducción de importaciones de 
combustibles y de materias 
primas para la agricultura.  
 

 
 
Con el continente europeo se ha 
mantenido un superávit, el cual 
aunque se redujo en US$47.7 
millones respecto a lo registrado 
a igual período del año previo, se 
situó a noviembre de 2015 en 
US$146.3 millones. El café fue el 
bien más exportado hacia esa 
zona, mientras que las 
mercancias que más se 
importaron fueron: 

transformadores eléctricos, 
medicamentos y estructuras para 
la construcción.  
 
Finalmente, con el resto del 
mundo se registró un déficit de 
US$2,636.4 millones, superior en 
US$885.9 millones en relación a 
lo observado a noviembre de 
2014; principalmente por el 
aumento en las importaciones 
desde China y otros países 
asiáticos (entre ellos India, Japón 
y Taiwan), de los cuales se 
importaron materias primas y 
productos intermedios para la 
industria -especialmente para los 
proyectos de generación de 
eléctricidad- y bienes de 
consumo. 
 
 
 
2.4) POSICIÓN DE INVERSIÓN 

EXTRANJERA 
III TRIMESTRE DE 2015 

 
2.4.1) Entorno Internacional 
 
Las ñPerspectivas de la 
Econom²a Mundialò presentadas 
por el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) en la 
actualización publicada en 
octubre de 20151, vaticinó un 
crecimiento mundial de 3.1% 
para 2015, inferior en 0.2 puntos 
porcentuales respecto a la 
proyección previa de julio; como 
resultado de la desaceleración de 
las economías de los mercados 
emergentes y en desarrollo 
ocasionada por la caída de los 
precios de las materias primas, la 
depreciación de la moneda en 



 
   CÓDIGO: RE-IE-01 

 
Informe Económico Honduras Enero 2016 

Cámara de Comercio e Industria de Tegucigalpa  

13 

esos países y la volatilidad 
financiera.  
 
Por su parte, el ñInforme sobre 
Estabilidad Financiera Mundialò 
del FMI, publicado en esa misma 
fecha, destaca que las 
economías avanzadas han 
afianzado una relativa estabilidad 
financiera en el transcurso de 
20152, reflejándose en la mejora 
de los sectores empresariales, 
mediante la inversión y la menor 
aversión al riesgo. La confianza 
que han inspirado las políticas del 
Banco Central Europeo ha 
mejorado las condiciones de 
crédito, provocando su repunte e 
impulsado la inversión.  
 

 
 
Asimismo, debido a la situación 
favorable observada en 2015, se 
prevé para una posible alza de 
las tasas de referencia de la 
Reserva Federal de los Estados 
Unidos de América (EUA), lo cual 
podría desalentar las inversiones 
que impliquen un riesgo 
excesivo. 
 
En terminos comparativos, de la 
inversión destinada a 

Centroamérica se observó que 
Costa Rica es el mayor receptor 
de flujo de (IED) y en segundo 
lugar se posiciona la economía 
hondureña, seguida por 
Guatemala con captaciones de 
flujos de IED similares y 
superiores a los de El Salvador.` 
 
En tanto, las expectativas de 
inversión continúan siendo 
positivas para Honduras al haber 
escalado 11 posiciones en el 
Índice Global de Competitividad 
del Foro Económico Mundial3, 
posicionándose en el lugar 100 
(111 en la edición 2013-2014) de 
148 países encuestados. Dentro 
de los factores de dicho índice se 
escalaron 42 posiciones respecto 
a otros países por el nivel de 
innovación y sofisticación de 
negocios, 15 posiciones por 
impulsores de eficiencia (de 
mercado de bienes, laboral, y 
desarrollo del sistema financiero) 
y 2 posiciones en requerimientos 
básicos de instituciones, 
infraestructura, indicadores 
macroeconómicos, salud y 
educación primaria. 
 
2.4.2) Entorno Nacional 
 
El comportamiento económico 
del país al tercer trimestre de 
2015, medido a través del Índice 
Mensual de Actividad Económica 
en la serie original (IMAE)5 reflejó 
una variación positiva de 3.5%; 
resultado que influyó en el 
dinamismo de la inversión 
extranjera la cual registró un flujo 
de US$847.7 millones, superior 
en US$36.7 millones al valor 

acumulado en igual período del 
año previo.  
 

 
 
El principal componente de la IED 
fue la Reinversión de Utilidades, 
las que representaron 54.9% del 
total, destacándose el aporte de 
las empresas de 
comunicaciones; seguido por el 
Otro Capital con 29.2%, 
observándose un incremento de 
los préstamos otorgados por las 
casas matrices a las empresas; y 
finalmente, las Acciones y 
Participaciones contribuyeron 
15.9% explicado por la inversión 
de instituciones financieras y 
empresas dedicadas a la 
industria manufacturera.  
 
2.4.3) Inversión Extranjera 
Directa (IED) 
 
Según el origen de 
financiamiento de la IED, las 
Utilidades Reinvertidas continúan 
siendo la principal fuente con un 
valor de US$465.2 millones, 
superior en US$13.0 millones con 
relación a las reportadas a 
septiembre del año precedente; 
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aumento originado 
principalmente por el desempeño 
de las empresas de 
telecomunicaciones, servicios de 
intermediación financiera y 
comercio.  
 

 
 
El ñOtro Capitalò, constituido por 
bonos, pagarés, préstamos y 
créditos comerciales con las 
casas matrices o empresas 
filiales en el exterior, registró 
flujos por US$247.3 millones, 
US$18.0 millones más que los 
mostrados en igual período de 
2014, producto de mayores 
desembolsos recibidos. 
 
Las Acciones y Participaciones 
de Capital sumaron US$135.2 
millones, monto que superó en 
US$5.7 millones lo observado a 
septiembre del año anterior 
(US$129.4 millones), ya que 
algunas empresas han realizado 
inversiones dentro de este 
componente. 
 

2.2.4) Flujos de IED Por 
Actividad Económica  
 

Al cierre del tercer trimestre de 
2015 la actividad económica que 
recibió el mayor flujo de entradas 
por concepto de IED fue 
Transporte, Almacenaje y 
Telecomunicaciones con 
US$245.1 millones (28.9% del 
total), de los cuales 88.5% 
(US$217.0 millones) fue 
destinado a la mejora e 
innovación en los servicios de 
internet móvil y televisión por 
cable en el sector de 
Comunicaciones.  
 
Los flujos orientados a la 
Industria de Bienes para 
Transformación (Maquila) 
totalizaron US$159.6 millones, 
alcanzando una participación de 
18.8% del total; reflejando un 
aumento interanual de US$6.2 
millones que se atribuye a la 
reinversión de utilidades 
efectuadas por las empresas 
dedicadas a la industria textil.  
 
Por su parte, la IED orientada 
hacia las empresas dedicadas a 
la prestación de servicios sumó 
US$158.6 millones (18.7% del 
total), reportándose un 
incremento interanual de 
US$27.7 millones. En cuanto al 
monto de inversión para la 
actividad ñComercio, 
Restaurantes y Hotelesò, ®ste se 
situó en US$103.6 millones, 
menor en US$5.7 millones 
respecto al de igual lapso de 
2014, por reducción de los flujos 
por parte de empresas dedicadas 

a la comercialización de 
alimentos y bebidas.  
 

 
 
La Industria Manufacturera 
percibió US$88.8 millones 
(10.5% del total), presentando 
alza de US$7.9 millones con 
relación al mismo período del año 
previo; explicada por la 
reinversión de utilidades y 
desembolsos de las casas 
matrices. Dentro de Otras 
actividades se destacan 
Electricidad, Gas y Agua con 
US$43.2 millones (5.1% del total) 
y Minas y Canteras US$33.0 
millones (3.9% del total). 
 
2.4.5) Inversión Extranjera 
Directa por País de Origen 
 
Los flujos de IED procedieron en 
su mayoría de Norteamérica, con 
un valor de US$409.3 millones, 
levemente superior (US$0.4 
millón) al denotado en igual 
período del año anterior; debido a 
la recepción de desembolsos de 
las casas matrices en especial de 
Canadá para la actividad que 
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realizan las empresas de bienes 
para transformación. 
 

 
 
De la región Latinoamericana se 
recibieron US$283.4 millones, 
reflejando una variación absoluta 
interanual de US$39.8 millones; 
sobresaliendo la IED proveniente 
de Panamá, Guatemala, 
Colombia y Costa Rica, orientada 
a las actividades de prestación de 
servicios financieros, comercio e 
industria manufacturera.  
 
Europa efectuó inversiones en 
Honduras por US$139.9 
millones, US$8.2 millones más 
en comparación a lo registrado al 
final del tercer trimestre de 2014; 
comportamiento atribuido a la 
mayor reinversión de utilidades y 
recepción de ingresos por 
préstamos de las casas matrices. 
En cuanto a la inversión desde 
los ñOtros Pa²sesò (incluyendo los 
del continente asiático7), 
ingresaron recursos por US$15.1 
millones, debido a las entradas 
de IED reportadas por las 

empresas de almacenamiento 
ubicadas en la zona portuaria. 
 
 

3) SECTOR MONETARIO  
 

3.1) ACTIVOS RESERVA 
OFICIAL (ARO) 

(04 de Enero 2016) 
 
Oficial (ARO) del BCH fue de 
US$3,869.8 millones 
(US$3,991.5 millones al cierre de 
2015).  
 

 
 
La cobertura de las Reservas 
Internacionales, según la 
metodología de la Secretaría 
Ejecutiva del Consejo Monetario 
Centroamericano, es de 4.7 
meses de importación de bienes 
y servicios; conforme a la 
definición utilizada por el Fondo 
Monetario Internacional (FMI) se 
sitúa en 4.2 meses. 
 
3.1.1) Crédito Neto del BCH al 
Gobierno Central  
 

El comportamiento en el año se 
explica principalmente por la 
disminución de los depósitos de 
la Tesorería General de la 
República (TGR) en el BCH por 
L1,411.7 millones, de las 
Secretarías de Estado L227.9 
millones y de los organismos 
autónomos L25.1 millones; por su 
parte, los correspondientes al 
IHSS aumentaron L173.9 
millones. 
 
En la semana analizada, los 
depósitos de la TGR se redujeron 
en L1,097.4 millones y de las 
Secretarías de Estado por L70.3 
millones; contrario al incremento 
en los concernientes al IHSS por 
L92.3 millones y de los 
organismos autónomos en L46.0 
millones. 
 

3.1.2) Crédito Neto del BCH a 
las Sociedades Públicas no 
Financieras 
 
En comparación con el cierre de 
2015, los depósitos en el BCH del 
SANAA crecieron en L18.5 
millones, Banasupro L14.6 
millones, Hondutel L6.6 millones 
y ENP por L6.0 millones. Entre el 
28 de enero y 4 de febrero de 
2016, Hondutel aumentó sus 
depósitos en L17.2 millones y el 
SANAA L12.6 millones (ambos 
por traslados del sistema 
financiero); atenuados por la 
contracción en los pertenecientes 
a la ENP de L7.9 millones 
(servicio de deuda) y Banasupro 
L7.8 millones. 
 
 


